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非上場株式に係る評価通達6の適用についての検討
－令和4年3月25日裁決を題材として－

1
�
は
じ
め
に

相
続
税
法
22
条
に
お
け
る

「
時
価
」
は
、
課
税
時
期
に
お

け
る
客
観
的
な
交
換
価
値
を
意

味
す
る
も
の
で
あ
る
と
解
さ
れ

て
い
る
と
こ
ろ
、
課
税
実
務
上

は
財
産
評
価
基
本
通
達
（
以
下

「
評
価
通
達
」
と
い
う
）
の
定

め
る
方
法
に
よ
り
評
価
し
た
価

額
（
以
下
「
通
達
評
価
額
」
と

い
う
）
を
も
っ
て
評
価
対
象
と

な
る
財
産
の
時
価
と
す
る
こ
と

が
一
般
的
に
許
容
さ
れ
て
い

る
。一

方
で
、
評
価
通
達
6
は

「
こ
の
通
達
の
定
め
に
よ
っ
て

評
価
す
る
こ
と
が
著
し
く
不
適

当
と
認
め
ら
れ
る
財
産
の
価
額

は
、
国
税
庁
長
官
の
指
示
を
受

け
て
評
価
す
る
」
と
定
め
、
評

価
通
達
の
定
め
る
評
価
方
法
を

画
一
的
に
適
用
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
、
か
え
っ
て
、
適
正
な
時

価
を
求
め
る
こ
と
が
で
き
な
い

結
果
と
な
る
な
ど
著
し
く
公
平

を
欠
く
よ
う
な
事
情
が
あ
る
場

合
に
は
、
個
々
の
財
産
の
態
様

に
応
じ
た
評
価
を
行
う
こ
と
と

さ
れ
て
お
り
、
そ
の
適
用
範
囲

（
適
用
基
準
）
が
問
題
と
な

る
。本

稿
で
は
、
借
入
に
よ
り
取

得
し
た
取
引
相
場
の
な
い
株
式

（
以
下
「
非
上
場
株
式
」
と
い

う
）
の
相
続
時
に
お
け
る
評
価

額
が
問
題
と
さ
れ
た
令
和
4
年

3
月
25
日
裁
決
（
以
下
「
本
裁

決
」
と
い
う
）
を
取
り
上
げ
、

最
高
裁
令
和
4
年
4
月
19
日
第

三
小
法
廷
判
決
（
以
下
「
最
高

裁
令
和
4
年
判
決
」
と
い
う
）

の
内
容
を
参
考
に
し
つ
つ
、
評

価
通
達
6
の
適
用
基
準
に
つ
い

て
検
討
す
る
こ
と
と
す
る
。

2
�
事
案
の
概
要
及
び
主
な
争
点

本
裁
決
は
、
被
相
続
人
が
相

続
開
始
の
直
前
に
お
い
て
本
件

会
社
の
関
係
会
社
か
ら
73
億
円

を
借
入
れ
、
翌
日
、
そ
の
全
額

を
充
当
す
る
形
で
本
件
会
社
が

自
己
株
式
と
し
て
保
有
し
て
い

た
本
件
会
社
株
式
約
9
5
7
8

万
株
を
1
株
当
た
り
76
円
（
総

額
約
72
億
円
）
で
取
得
し
た
こ

と
が
、
審
査
請
求
人（
以
下「
請

求
人
」
と
い
う
）
の
相
続
税
の

負
担
を
大
幅
に
減
少
さ
せ
る
結

果
と
な
る
と
認
め
ら
れ
る
と
し

て
、
評
価
通
達
6
の
適
用
が
適

法
で
あ
る
と
さ
れ
た
事
案
で
あ

る
。本

裁
決
に
お
け
る
主
な
争
点

は
、
本
件
相
続
株
式
に
つ
い

て
、
評
価
通
達
に
定
め
る
評
価

方
法
に
よ
ら
な
い
こ
と
が
相
当

と
認
め
ら
れ
る
特
別
の
事
情
が

あ
る
か
否
か
で
あ
る
。

3
�
審
判
所
の
判
断
（
請
求
棄
却
）

本
件
相
続
税
の
計
算
に
お
い

て
、
請
求
人
は
本
件
借
入
れ
73

億
円
を
全
額
債
務
と
し
て
控
除

し
た
。
本
件
で
は
、
本
件
借
入

れ
の
翌
日
、
借
入
金
の
ほ
ぼ
全

額
に
当
た
る
72
億
円
が
本
件
株

式
9
5
7
8
万
株
と
な
っ
た
た

め
、
こ
れ
を
評
価
通
達
の
定
め

に
よ
る
1
株
当
た
り
18
円
1
で

評
価
す
る
と
相
続
財
産
に
含
ま

れ
る
価
額
は
17
億
円
と
な
り
、

50
億
円
を
超
え
る
圧
縮
が
生
じ

る
こ
と
に
な
る
。

本
件
借
入
れ
及
び
本
件
取
得

は
、
70
歳
と
い
う
高
齢
に
達
し

た
本
件
被
相
続
人
が
、
検
査
入

院
を
し
て
以
降
、
入
退
院
を
繰

り
返
し
て
い
た
時
期
に
行
わ
れ

た
も
の
で
あ
り
、
請
求
人
の
主

張
に
よ
っ
て
も
、
遺
留
分
対
策

等
の
た
め
に
行
わ
れ
た
も
の
と

さ
れ
て
い
る
。

本
件
相
続
開
始
日
に
お
い
て

本
件
株
式
に
つ
き
不
特
定
多
数

の
当
事
者
間
で
自
由
な
取
引
が

行
わ
れ
た
場
合
に
、
評
価
通
達

の
定
め
に
基
づ
く
評
価
額
1
株

当
た
り
18
円
と
い
う
水
準
の
価

額
が
通
常
成
立
す
る
と
認
め
る

こ
と
は
困
難
で
あ
り
、
本
件
被

相
続
人
が
、
本
件
相
続
の
発
生

を
見
越
し
て
、
相
続
開
始
直
前

に
本
件
借
入
れ
及
び
本
件
取
得

を
し
た
こ
と
に
よ
り
、
請
求
人

ら
の
相
続
税
の
負
担
が
大
幅
に

減
少
す
る
結
果
と
な
る
こ
と
が

認
め
ら
れ
る
。

以
上
の
こ
と
か
ら
、
本
件

は
、
評
価
通
達
の
評
価
方
法
を

画
一
的
に
適
用
す
る
と
い
う
形

式
的
な
平
等
を
貫
く
こ
と
に
よ

っ
て
、
富
の
再
分
配
機
能
を
通

じ
て
経
済
的
平
等
を
実
現
す
る

と
い
う
相
続
税
の
目
的
に
反

し
、
か
え
っ
て
、
相
続
発
生
を

見
越
し
て
本
件
借
入
れ
及
び
本

件
取
得
に
相
当
す
る
よ
う
な
行

為
を
行
わ
な
か
っ
た
納
税
者
と

の
間
で
の
実
質
的
な
租
税
負
担

の
公
平
を
著
し
く
害
す
る
こ
と

が
明
ら
か
で
あ
る
と
い
え
る
か

ら
、
他
の
合
理
的
な
評
価
方
法

（
本
件
鑑
定
評
価
額
1
株
当
た

り
46
・
48
円
）
に
よ
り
、
本
件

相
続
株
式
の
適
正
な
時
価
を
評

価
す
べ
き
特
別
の
事
情
が
あ
る

と
認
め
ら
れ
る
。

4
�
評
価
通
達
6
の
適
用
基
準

評
価
通
達
6
を
適
用
し
た
課

税
処
分
を
最
高
裁
判
所
と
し
て

初
め
て
認
め
た
最
高
裁
令
和
4

年
判
決
は
、
対
象
不
動
産
の
通

達
評
価
額
と
鑑
定
評
価
額
と
の

間
に
は
大
き
な
か
い
離
が
あ
る

と
い
え
る
と
し
つ
つ
、
こ
の
こ

と
を
も
っ
て
「
実
質
的
な
租
税

負
担
の
公
平
に
反
す
る
と
い
う

べ
き
事
情
」
が
あ
る
と
い
う
こ

と
は
で
き
な
い
と
し
た
。
一
方

で
、
不
動
産
の
購
入
及
び
金
融

機
関
か
ら
の
借
入
れ
（
以
下

「
本
件
購
入
・
借
入
れ
」
と
い

う
）
の
結
果
、
通
達
評
価
額
に

よ
る
と
相
続
人
ら
の
相
続
税
の

負
担
が
著
し
く
軽
減
さ
れ
る

上
、
本
件
購
入
・
借
入
れ
が
租

税
負
担
の
軽
減
を
も
意
図
し
て

行
わ
れ
た
こ
と
を
指
摘
し
て
い

る
2
。

こ
の
よ
う
な
場
合
に
通
達
評

価
額
に
よ
る
こ
と
は
、「
当
該

行
為
を
せ
ず
、
又
は
す
る
こ
と

の
で
き
な
い
他
の
納
税
者
と
上

告
人
ら
と
の
間
に
看
過
し
難
い

不
均
衡
を
生
じ
さ
せ
、
実
質
的

な
租
税
負
担
の
公
平
に
反
す
る

と
い
う
べ
き
で
あ
る
か
ら
、
上

記
事
情
が
あ
る
と
い
え
る
」
と

し
て
、
各
不
動
産
の
価
額
に
つ

い
て
通
達
評
価
額
を
上
回
る
価

額
と
す
る
こ
と
は
平
等
原
則
に

違
反
し
な
い
と
し
た
。

租
税
負
担
の
軽
減
を
も
意
図

し
た
取
引
が
行
わ
れ
た
こ
と
に

基
因
し
て
通
達
評
価
額
と
の
間

に
著
し
い
価
格
の
乖
離
が
生

じ
、
こ
れ
が
他
の
納
税
者
と
の

不
均
衡
を
生
じ
さ
せ
る
場
合
に

「
実
質
的
な
租
税
負
担
の
公
平

に
反
す
る
と
い
う
べ
き
事
情
」

が
あ
る
と
さ
れ
た
こ
と
に
照
ら

せ
ば
、
租
税
負
担
の
軽
減
を
意

図
し
て
行
わ
れ
た
一
定
の
取
引

（
原
因
）
と
、
租
税
負
担
が
著

し
く
軽
減
さ
れ
た
こ
と
（
結

果
）
に
相
当
の
関
連
性
が
認
め

ら
れ
る
こ
と
が
、
評
価
通
達
6

の
適
用
に
あ
た
っ
て
考
慮
さ
れ

る
こ
と
に
な
る
と
考
え
ら
れ

る
。評

価
通
達
の
定
め
る
方
法
に

よ
る
画
一
的
な
評
価
を
行
う
こ

と
が
実
質
的
な
租
税
負
担
の
公

平
に
反
す
る
と
い
う
べ
き
事
情

（
特
別
の
事
情
）
が
あ
る
か
否

か
の
判
断
に
当
た
っ
て
は
、
①

通
達
評
価
額
と
客
観
的
な
交
換

価
値
（
一
般
的
に
は
鑑
定
評
価

額
等
に
よ
り
明
ら
か
に
さ
れ
る

価
額
）
に
著
し
い
乖
離
が
あ
る

こ
と
、
②
租
税
負
担
の
軽
減
の

意
図
を
も
っ
て
著
し
い
乖
離
が

生
じ
る
取
引
が
行
わ
れ
た
こ

と
、
③
租
税
負
担
の
軽
減
を
目

的
と
す
る
一
定
の
取
引
を
せ

ず
、
又
は
す
る
こ
と
が
で
き
な

い
場
合
と
比
較
し
て
租
税
負
担

が
著
し
く
軽
減
さ
れ
た
こ
と

（
②
と
③
に
相
当
の
関
連
性
が

認
め
ら
れ
る
こ
と
を
前
提
と
す

る
）
に
つ
い
て
検
討
す
る
こ
と

が
必
要
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ

る
。

5
�
本
裁
決
の
事
例
へ
の
あ
て
は
め

本
裁
決
は
、
本
件
被
相
続
人

が
本
件
相
続
の
発
生
を
見
越
し

て
、
相
続
開
始
直
前
に
本
件
借

入
れ
及
び
本
件
取
得
を
し
た
こ

と
に
よ
り
、
請
求
人
の
相
続
税

の
負
担
が
大
幅
に
減
少
す
る
結

果
と
な
る
こ
と
が
認
め
ら
れ
る

と
し
て
請
求
棄
却
の
判
断
を
し

て
い
る
。
そ
こ
で
、
上
記
4
�

に
記
載
し
た
適
用
基
準
に
よ
り

評
価
通
達
6
の
適
用
を
検
討
す

る
こ
と
と
す
る
。

ま
ず
、
本
件
鑑
定
評
価
額

（
1
株
当
た
り
46
・
48
円
）
と

通
達
評
価
額
（
1
株
当
た
り
18

円
）
と
の
乖
離
率
は
2
・
5
倍

と
な
る
。
こ
れ
を
請
求
人
が
本

件
相
続
に
よ
り
取
得
し
た
3
5

2
6
3
万
株
の
価
格
で
み
る

と
、
本
件
鑑
定
評
価
額
は
1
6

3
億
円
と
な
り
、
通
達
評
価
額

で
あ
る
63
億
円
と
の
差
額
は
1

0
0
億
円
と
な
る
こ
と
か
ら
、

本
件
に
お
け
る
価
格
差
は
著
し

い
と
い
え
る
。

次
に
、
本
件
被
相
続
人
は
本

件
株
式
9
5
7
8
万
株
の
購
入

資
金
と
し
て
、
73
億
円
も
の
資

金
を
本
件
会
社
の
関
係
会
社
か

ら
借
入
れ
て
お
り
、
そ
の
結

果
、
通
達
評
価
額
に
よ
る
と
請

求
人
の
相
続
税
の
負
担
が
大
幅

に
軽
減
さ
れ
る
こ
と
か
ら
、
当

該
行
為
を
せ
ず
、
又
は
す
る
こ

と
の
で
き
な
い
他
の
納
税
者
と

比
較
し
て
租
税
負
担
が
著
し
く

軽
減
さ
れ
た
と
い
え
る
。

租
税
負
担
の
軽
減
を
目
的
と

し
た
取
引
と
そ
の
結
果
に
相
当

の
関
連
性
が
認
め
ら
れ
る
の
で

あ
れ
ば
、
本
件
株
式
は
本
件
鑑

定
評
価
額
を
も
っ
て
評
価
す
る

こ
と
が
妥
当
す
る
と
思
わ
れ
る

と
こ
ろ
、
例
え
ば
、
本
件
被
相

続
人
に
お
い
て
、
相
続
人
が
取

得
す
る
こ
と
と
な
る
本
件
株
式

の
通
達
評
価
額
を
相
殺
す
る
だ

け
の
債
務
（
借
入
金
）
あ
れ
ば

相
続
税
の
負
担
を
減
じ
又
は
免

れ
さ
せ
る
こ
と
を
知
り
、
か

つ
、
こ
れ
を
期
待
し
て
、
あ
え

て
企
画
実
行
し
た
と
い
っ
た
事

実
が
こ
れ
に
該
当
す
る
と
考
え

ら
れ
る
。

こ
の
点
、
本
裁
決
は
、
近
い

将
来
相
続
が
発
生
す
る
こ
と
を

見
越
し
て
本
件
借
入
れ
及
び
本

件
取
得
が
相
続
対
策
の
た
め
に

行
わ
れ
た
こ
と
を
指
摘
す
る
の

み
で
、
租
税
負
担
の
軽
減
と
の

関
連
に
お
い
て
前
述
の
よ
う
な

事
実
の
認
定
は
行
わ
れ
て
い
な

い
。
本
裁
決
は
、
最
高
裁
令
和

4
年
判
決
よ
り
前
に
判
断
が
示

さ
れ
た
事
案
で
は
あ
る
が
、
租

税
負
担
の
軽
減
と
の
関
連
性
に

影
響
す
る
事
実
関
係
に
つ
い
て

具
体
的
に
示
す
必
要
が
あ
っ
た

も
の
と
思
わ
れ
る
。

6
�
お
わ
り
に

本
裁
決
の
事
案
は
、
被
相
続

人
に
よ
る
多
額
の
借
入
れ
に
よ

り
請
求
人
の
相
続
税
負
担
が
大

幅
に
減
少
す
る
結
果
と
な
っ
た

こ
と
が
問
題
と
さ
れ
て
い
る
点

で
、
最
高
裁
令
和
4
年
判
決
と

状
況
が
類
似
し
て
い
る
。

本
件
は
令
和
4
年
8
月
に
提

訴
さ
れ
て
お
り
3
、
租
税
負
担

の
軽
減
を
目
的
と
し
た
取
引
と

そ
の
結
果
に
相
当
の
関
連
性
あ

る
こ
と
を
示
す
具
体
的
な
事
実

（
証
拠
）
が
示
さ
れ
る
か
否
か

が
注
目
さ
れ
る
。

1

裁
決
書
の
マ
ス
キ
ン
グ
部
分

に
つ
い
て
、「
非
上
場
株
式
へ
の

総
則
6
項
適
用
事
案
訴
訟
に
」

Ｔ
＆
Ａ

ｍ
ａ
ｓ
ｔ
ｅ
ｒ
№
9

5
9

10
頁
他
よ
り
引
用
又
は

推
測
し
て
い
る
（
以
下
、
二
重

線
部
分
に
つ
い
て
同
じ
）。

2

調
査
官
解
説
（
山
本
拓
「
判

解
」
ジ
ュ
リ
ス
ト
1
5
8
1
号

92
頁
）
は
、「
こ
こ
で
問
題
と
な

っ
て
い
る
の
は
、
時
価
に
係
る

事
実
の
（
平
等
な
）
認
定
で
あ

り
、
い
わ
ゆ
る
租
税
回
避
行
為

の
否
認
で
は
な
い
」
と
指
摘
し

て
お
り
、
否
認
の
根
拠
規
定
の

有
無
や
本
件
購
入
・
借
入
れ
の

経
済
合
理
性
等
は
問
題
と
さ
れ

な
い
と
し
て
い
る
。

3

間
所
光
洋
・
安
部
慶
彦
「
令

和
4
年
最
判
を
踏
ま
え
た
非
上

場
株
式
の
評
価
に
対
す
る
総
則

6
項
適
用
の
可
否
（
中
央
出
版

Ｈ
Ｄ
事
件
を
も
と
に
）」
Ｔ
＆
Ａ

ｍ
ａ
ｓ
ｔ
ｅ
ｒ
№
9
6
9

13
頁

折原 昭寿〔麹町〕

日
本
税
務
会
計
学
会

令
和
6
年
5
月
月
次
研
究
会
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